Stilde Plantage

Referat af generalforsamling

i Aktieselskabet Stilde Plantage, CVR-nr. 1413 1612
Afholdt tirsdag den 13. maj 2025 kl. 17:00 til 18:45 pa Hovborg Kro

Deltagere

e 92 fremmegdte aktionaerer, heraf 19 ved fuldmagt (i alt 423 stemmer til stede)
e Skovfoged, Morten Mulbjerg Hessellund, Skovdyrkerne Syd
e Statsautoriseret revisor og partner, Henning Wiese, BDO-revision

Dagsorden

1. Valg af dirigent
Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i 2024
Fremlaeggelse af arsrapport for 2024 med revisionspategning til godkendelse

N woN

Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold til det godkendte regnskab.
(en enig bestyrelse foresldr ikke at udbetale udbytte)

5. Indkomne forslag
(forslag stillet af Niels Thomas Sillesen vedr. maeglervurdering af skovene og evt. salg af skovene)

Valg af bestyrelsesmedlem, Karen Thygesen, der modtager genvalg
Valg af revisor

Eventuelt

Beslutninger

# Beslutning
1 H.C. Hansen blev af bestyrelsen forslaet som dirigent, og godkendt af generalforsamlingen
Som referent tilbgd formanden, Stig Dyrholm Bundgaard sig, ogsa godkendt af generalforsamlingen
2 Bestyrelsens beretning blev godkendt af generalforsamlingen med applaus
3 Arsrapporten for 2024 blev godkendt af generalforsamlingen med applaus
4 Bestyrelsens indstilling til ikke at udbetale udbytte for 2024 blev godkendt af generalforsamlingen
5 Forslaget om en maeglervurdering af skovene blev afvist med mere end 90%
(379 imod, 37 for, 7 blanke/ugyldige)
6 Karen Thygesen blev genvalgt af generalforsamlingen med applaus
7 BDO-revision blev genvalgt som revisor af generalforsamlingen med applaus
8 Forskellige emner blev drgftet, se nedenfor under #8

Nedenfor er der medtaget mere udfgrlige noter fra evt. drgftelser fra de ovenstiende punkter pa dagsordenen.

Ad # 2 (Bestyrelsens beretning for 2024)

Formanden, Stig Dyrholm Bundgaard, fremlagde bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i 2024, herunder
med bidrag fra og indlzeg af skovfoged, Morten Mulbjerg Hessellund.

De tre hovedtemaer drejede sig om bestyrelsens arbejde, herunder ajourfering af selskabets strategi, kortfattet
omkring gkonomi, samt ikke mindst skovens drift og gvrige udlejningsaktiviteter.
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Formanden indledte med at dele nogle billeder og videoklip fra skovturen, hvor der i ar bade blev fremvist nyt
madpakkehus bygget af genbrugstemmer fra den tidligere savvaerkshal samt Douglas og laerk fra plantagen, og
sidenhen en skovmaskine i aktion med en afdrift af rgdgran.

Vedr. den ajourfgrte strategi praesenterede formanden hovedlinjerne i strategien, som vist pd nedenstdende
planche:

Formal for Stilde Plantage A/S

- hvilken vaerdi skal skoven skabe?

En smuk og veldrevet skov, som aktionaerer saetter pris pa og
lokalbefolkningen kan veere stolte af

Et flersidigt skovbrug drevet pa et sundt gkonomisk fundament og
med et passende hensyn til naturen

En langsigtet fastholdelse og udvikling af veerdierne* og det
indteegtsskabende grundlag**

Et sted hvor lokalbefolkningenog detdokale foreningsliv kan udfolde
det "stille” friluftsliv

Et kontinuerligt fokus.pa “grgnne” politiske tiltag 0g tilpasning hertil

ved fortsat at patege sig'en aktivrolle i den "grgnne omstilling”
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Som eksempel pa ovenstaende naevnte formanden blandt andet dbningen af de tre nye SPOR i 2024, der er blevet
taget godt imod af skovens gaester, aktionaerer og jeegere, der har vaeret med i processen med at fastlaegge hvor i
skoven stierne skulle placeres.

Som eksempel pa det kontinuerlige fokus pa politiske tiltag blev ordningen vedr. biodiversitetsskov fremhaevet, hvor
Stilde Plantage i 2024 fik tilsagn om at frede 11 gamle ege pr. hektar i de gamle egekrat mod en
engangskompensation for op til 65.000 kr. pr. hektar. Selve opmaerkningen og udbetalingen vil finde sted i 2026.

Formanden gik endvidere mere detaljeret ind i den fortsatte drgftelse bestyrelsen har omkring keb af jord eller skov i
nazromradet, og hvor der i de senere ar har vaeret flere muligheder, men dog endnu ikke noget der er blevet konkret.
Selskabet har bade i vedteegterne savel som i strategien et stort gnske om at udvide skovens areal, specielt i disse r,
hvor der efterspgrges mere skov fra politikkernes side.

Vedr. gkonomien har selskabet endnu engang opnaet et staerkt driftsresultat sédvel som indtaegt fra vaerdipapirer.

Bundlinjen er dog praeget af at der er blevet anvendt ca. 230.000 kr. til nedbrydning af den tidligere savvaerkshal
savel som etablering af parkeringsplads og de nye SPOR sével som et engangstilskud pa 50.000 kr. til kampagnen
"Takket veere skoven” lanceret i et samarbejde mellem Trze- og Mgbelindustrien, Hedeselskabet og Skovdyrkerne
med formal om at udbrede kendskabet blandt danskerne til produktionsskovenes store vaerdi for samfundet, specielt
med fokus pa skovens positive klimapavirkning og CO2 optag.

Et resultat for skat pa 1,5 mio. kr. trods ovenstdende forhold og engangsomkostninger anses som tilfredsstillende.
Endvidere er skovenes vaerdi blevet opjusteret med 5,5 mio. kr. til nu i alt 55,5 mio. kr.

Formanden viste endvidere billeder fra abningen af SPOR’ene i juni 2024, der faldt pa den nok vadeste sommerdag
med 43 mm. regn i lige praacis de 3 timer, der var blevet arrangeret med Vejen garden og &bningstale ved Karen
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Thygesen og borgmester Frank Schmidt-Hansen med efterfglgende gril, drikke og diverse boder. Trods vejret var der
stadig over 200 fremmgdte og abningen blev stadig minderig dag.

Vedr. diverse udlejningsaktiviteter er der ikke noget nyt, samarbejdet med sével jegere som pyntegregnt fungerer
fint, og specielt lejeren af boligen ved det tidligere savvaerk trives med at bo i skoven, og passer rigtigt godt pa huset
og holder det fint, blandt andet med opsaetning af solceller til eget forbrug af strgm.

Inden formanden gav ordet videre til skovfogeden takkede han direktgren og den gvrige bestyrelse for det gode
samarbejde savel som skovfogeden for sin utraettelige indsats og engagement i skovene.

Herefter gennemgik skovfoged, Morten Mulbjerg Hessellund, mere detaljeret diverse tal for skovens drift, herunder
tilveekst og hugstmaengder, typer af driftsopgaver, samt ikke mindst en gennemgang af CO2 optaget i skovene, savel
som lagringen i det tammer, der fjernes fra skovene.

Ad # 3 (Fremlzeggelse af arsrapport for 2024)

Revisor Henning Wiese fremlagde og gennemgik &rsrapporten.

Dirigenten opfordrede herefter generalforsamlingen til at stille spgrgsmal / kommentarer til sdvel rsberetningen
sdvel som arsrapporten, og fglgende kommentarer / spgrgsmal blev registret fra salen:

HC Hansen: Spgrgsmal til hvorledes veerdisatningen af skovene finder sted

=> Allan Bechsgaard: ekstern maegler i august 2020 (Henning Wiese) med arlig ajourfgring baseret pa 5 ars
rullende statistik af skovhandler i regionen.

Peter Filtenborg: takker for samarbejdet med skovfogeden og bestyrelsen, og vil s3 gerne se handling fra bestyrelsen
ift. at fa kgbt noget mere jord/skov til

=> Stig takkede for inputtet, og erindrede om at der jo som bekendt skal to til tango, men at der arbejdes p3
sagen, og benyttede endvidere lejligheden til anmode dirigenten, i sin professionelle rolle som
ejendomsmaegler, til at traede i karakter og komme ind i kampen, nu hvor bade bestyrelse og
generalforsamling har udvist klar appetit pa kgb af jord.

Anne Mette Momsen: takker ogsa den frivillige gruppe ift. SPOR og bemaerker at der er kommet 230.000 kr. ind i
diverse fonde.

Dirigenten satte herefter beretning og regnskab til afstemning, ved at bede folk der matte have noget at tilfgje eller
ikke ville kunne godkende at reekke hénden i vejret.

Da der ikke blev rejst nogle haender, ansa dirigenten derved begge som godkendt, hvilket generalforsamlingen
kvitterede for med applaus

Ad # 5 (Indkomne forslag)

Forslag: undersgge prisen for skovene, og hvis stgrre end 75.000 kr. pr. anpart, da indkalde til ekstraordinaer GF for
at se om der opbakning til salg af skovene og ophgr af selskabet.

Dirigenten spurgte om forslagsstilleren gnskede yderligere at motivere sit forslag, hvilket Thomas takkede ja til, og
blandt andet fremhaevede at indtjeningen pé skovens drift har vzeret ganske positiv i de senere ar, men at 2024
regnskabet med blot 573.000 kr. i driftsresultat, herunder 270.000 i tilskud til SPOR, for en skov der er 50 mio. kr.
vaerd svarer til mindre end 0,5% i afkast.

Grundlaeggende hvis man ser pa det er det vaerdipapirerne der giver 2/3 af overskuddet i selskabet.

Thomas havde haft kontakt med en skovmaegler der havde givet udtryk for at skovene kunne szlges for en pris pa
niveauet 140.000 kr. / hektar, hvilket er mere end de 116.000 kr / hektar skovene er vaerdsat til i regnskabet).
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Yderligere kommentarer fra gvrige aktionzerer:

=> Formanden Stig Dyrholm Bundgaard redegjorde for selskabets arlige ajourfgring af den opskrevne veerdi,
hvor ikke mindst revisoren holder bestyrelsen i grerne, hvis ikke vi regelmaessigt far foretaget en ekstern
maeglervurdering med jeevne mellemrum (senest foretaget i 2021 for 2020 regnskabet, og planlagt at
foretage igen ultimo 2025 / primo 2026 for 2025 regnskabet).

Viggo Momsen bemaerkede at datoen 25. april ikke levede op til vedtaegternes krav om 6 ugers frist for forslag

=> Formanden Stig Dyrholm Bundgaard gjorde opmaerksom pa at forslaget forste gang var blevet fremsendt 3
méneder forinden, og at der havde veeret dialog med forslagsstilleren i mellemtiden, og at datoen 25. april
udelukkende relaterede til motivationsbrevet, sa alle formaliter var pa plads.

Peter Filtenborg spurgte ind til stemmeantallet ift. vedtzegternes paragraf 8.2

= Dirigenten HC Hansen redegjorde for at forslaget om i fgrste omgang en ekstern maeglervurdering kan
stemmes igennem med simpelt flertal, dvs. + 50%

Torben Friis Lange fremsagde flere kommentarer, herunder i uddrag:

=> Den anvendte praksis om at benytte et 5 ars rullende gennemsnit til at opskrive skovenes dagsvaerdi virker
ogsé afdeempende i tilfaelde at at priserne falder, hvorved vi reducerer sandsynligheden for en negativ
prisudvikling enkelte ar

= Kamp om jord, DK bliver ikke stgrre, krav om ikke at pumpe olie op af nordsgen, CO2 omdannelse gang i
fotosyntese - god ide at have traeer og buske (her er Stilde et godt sted at have skov), i gvrigt Stilde
opskrevet med 11% -> det at vaere skovejer er godt, og Hedeselskabet kan derved ikke stgtte forslaget

Jens Sillesen taler om at det kan vippe, og hvis ikke os s& vores bgrn (ved stemmekoncentration, hvad er garantien
for at der ikke igen kommer darligere regnskabsresultater pa bogen

Anne Mette Momsen forstar ikke hvad udtrykket “balancen tipper” dakker over, og beder Niels Thomas Sillesen om
at forklare dette

=> Niels Thomas Sillesen naevner eksempler p3 fiendtlige virksomhedsovertagelser = skader ikke at finde ud af
hvad prisen er pa Stilde Plantage

Niels Bggedal kan sagtens forestille sig at det tipper pa et tidspunkt, og nu ogsa mht. udbytte, der beholdes i
selskabet, og ikke kommer aktionaererne til gode, tiden med at klippe kuponer er ovre

Forslaget er veerdifuldt, og tidligere har Stilde vaeret pa OTC bgrsen, og har stadig en stgrre vaerdi pa aktierne end
mange andre plantager, der er aktie/anpartsejet.

Nanna Lise Vester, der blot har vaeret aktionzer i 2 &r, med en aktie overtaget fra sin fader, der stadig har den anden,
har et par sgnner pa hhv. 9 og 15 ar, som nok skal overtage aktien pa et tidspunkt, og glaeder sig over de andre
vaerdier skovene bringer, herunder ikke mindst naturvaerdier og stgtter i gvrigt op om de vaerdier og mal som
bestyrelsen har praesenteret.

Herefter lod dirigenten forslaget ga til skriftlig afstemning.

Resultatet blev at forslaget blev afvist, baseret pa at mindre end 10% stemte for (37 optalte stemmer)
og ca. 90% stemte imod (379 optalte stemmer) (7 blanke / ugyldige stemmer)
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Ad # 6 (Valg af bestyrelsesmedlem)

Karen var pa valg og modtog genvalg.
Generalforsamlingen havde ikke yderligere forslag til bestyrelsesmedlemmer, og Karen blev genvalgt med applaus.

Karen takkede for valget og glaeder sig til at patage sig 4 &r mere, men forventer s& ogsa dermed at dette bliver de
sidste 4 ar, og opfordrede GF til at finde en kvinde som aflgser, der er ligesa skrap, og kan holde styr pa de 4 gvrige
fyre i bestyrelsen.

Ad # 8 (Eventuelt)

Dirigenten oplyste, at der her kunne stilles spgrgsmal af supplerende art til generalforsamling og selskabets drift men,
at der under punktet ikke kunne traeffes beslutninger.

Da der ingen yderligere bemaerkninger var spurgte dirigenten en sidste gang ind til om der var flere bemaerkninger /
input fra salen, og da det ikke var tilfeeldet takkede han salen for god ro og orden, og gav ordet tilbage til formanden,
der ligeledes takkede for en god generalforsamling, takkede dirigenten for sin tjans og herefter inviterede
forsamlingen ind i det tilstedende lokaler til middag og hyggeligt samvaer.

Hermed blev generalforsamlingen afsluttet.

Hovborg, den 13. maj 2025

— " —

HC Hansen, dirigent Stig Dyrholm Bundgaard, referent



