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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Aktieselskabet Stilde Plantage

Konklusion

Vi har revideret det interne arsregnskab for Aktieselskabet Stilde Plantage for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Det interne arsregnskab udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at det interne arsregnskab giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af det interne arsregnskab”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for det interne arsregnskab
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et internt arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et internt arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af det interne arsregnskab er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde det interne arsregnskab pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af det interne arsregnskab

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om det interne arsregnskab som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af det interne arsregnskab.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i det interne arsregnskab,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet ejer og driver skovene Stilde og Bageskov. Selskabets formal er at drive skovbrug.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Aktivitetsniveauet i det forlgbne ar har vaeret lidt under middel for et gennemsnitsar, og der er i alt
solgt 1.038 m”"3 rundtrae med et dackningsbidrag pa 309 kr / m”3. Til gengaeld blev de store flisstakke
pa i alt 10.285 RM, oparbejdet i de forgangne ar, afsat i labet af foraret med et daekningsbidrag pa 4 kr
/ RM. De sidste 1.652 RM flis, oparbejdet i 2021, blev afsat direkte med et daekningsbidrag pa 39 kr /
RM.

Af andre vaesentlige forhold er administrationsomkostningerne reduceret med ca. 25% ifht. 2020, og
udgar saledes lige knap 246 tusinde kr. i 2021.

Driftsresultatet er saledes steget fra 59 tkr. i 2020 til 379 tkr. i 2021.

De finansielle poster er steget fra 354 tkr. i 2020 til 1.087 tkr. i 2021.

Resultat for skat er steget fra 414 tkr. i 2020 til 1.465 tkr. i 2021.

Skoven vaerdiansaettes til dagsvaerdi baseret pa en ekstern vurdering fra august 2020 med tillaeg af
vurderet veerdistigning pa 2% i den efterfalgende periode. Pr. 31. december 2021 udger vaerdien af
skoven 45.084 tkr., hvilket er en stigning pa 884 tkr. i forhold til 2020. Det er ledelsens opfattelse, at
veerdien er realistisk.

Salget fra den primaere drift har udviklet sig som angivet i nedenstaende:

Art af solgte effekter i m3 2021 2020 2019 2018

Langtemmer, eksport 226 0 0 0
Korttgmmer 565 524 1.230 997
Emballage 247 0 647 490
Cellulose 0 48 176 280
Flis rundtrae 0 53 239 143
Braende og sanketrae(rm) 200 108 67 91
Paele(stk) 0 0 0 6.000
Flis, rm 11.937 2.036 10.197  3.842

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Egne kapitalandele

2021 2020
kr. tkr.

Beholdningen af egne kapitalandele er saledes:
Aktier, 0 stk. @ NOM. 2.000 K@i euiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieteeeeeeeeeeeeeeaeeeannn, 0 38.000
0 38.000

Egne kapitalandele i % af selskabskapitalen:

Kapitalandele i % af samlet virksomhedskapital.........cccvvviiiiiiininnnnnn, 0,0 1,4
0,0 1,4

Selskabet har ultimo 2021 ikke nogen beholdning af egne aktier.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSAETNING.......cooviiiiiiiiiiiii

Vareforbrug...o..eeeeeiiiii i e
Andre driftsindtaegter.....cooviiiiiiiiiiiiiiee

DZAKNINGSBIDRAG.........ccoiiiiiiiiiiiiii

Administrationsomkostninger......c.cooviiiiiiiiiiiiiiiiniinnenn.
Andre driftsomKostNiNger......covvviiiieiiiiiiiiiiieiieenenneenns

DRIFTSRESULTAT ..ottt

SKat af Arets FeSUILAL. ..eueee ettt eeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieiieeietie et eieeieeeaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccceevvevenenenennnn.
Overfart resultat.....ooeeiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Note 2021
kr.

1 1.941.298

-1.519.375
202.776

w N

624.699

4 -245.792
0

378.907

ul

1.093.792
6 -7.473

1.465.226

7 -305.482

1.159.744

453.600
706.144

1.159.744

2020
tkr.

846

-464
135

517

-328
-130

59

365
-10

414

-93

321

321

321
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER
Plantagerne .. .o it iii i e e e e e e

Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANdre Vaerdipapirer...co.eeeei i e
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLZEGSAKTIVER.... ..ot

Ravarer og hjalpematerialer........ocovviviiiiiieiieriniieneneneennns
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceueeee.

Andre vardipapirer og kapitalandele............ccooiviiiiiinn...
Vardipapirer...co.v i i e e e e

[ 1A% (e (=] AU
OMSZETNINGSAKTIVER.....oriiiitiiiiiiiiiiiieieeeenneeenns

AKTIVER. ...

PASSIVER

DV TS VO vttt iietiieeeeeeeennaeeeeeeesesseesessssnnsssssessennnnes
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiii e,
Forslag til udbytte...cccuviiiiiiiiiii e,
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas
Hensaettelse til udskudt skat.......ccevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Leverandarer af varer og tjenesteydelser........ccccoevvviiennn...
Selskabsskat....o.veieiiiiiiiiii e
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ceiiiiiiiiiiiinieininneeneeneeneeenes

PASSIVER. ..ot

Medarbejderforhold

Note 2021
kr.

45.084.000
8 45.084.000

52.700
9 52.700

45.136.700

5.500
5.500

134.884
127.000
261.884

10 7.540.967
7.540.967

4.757

7.813.108

52.949.808

1.512.000
37.069.989
1.000.000
7.376.585
453.600
47.412.174
5.151.139
5.151.139
24.906
265.612

11 95.977
386.495
386.495

52.949.808

12

2020
tkr.

44.200
44.200

53
53

44.253

o o

14
35
49

5.736
5.736

164

5.955

50.208

1.512
36.380
1.000
6.100
44.992
4.957
4.957
48

207
259
259

50.208
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2021..
Forslag til resultatdispone-
Transaktioner med ejere
Salg af egne kapitalandele...

Andre lovpligtige bindinger
Arets opskrivning..............

Skat af
egenkapitalbevagelser.....

Egenkapital 31. december

Reserve for
Aktiekapital opskrivninger

1.512.000 36.380.469

884.000

-194.480

1.512.000 37.069.989

@vrige Overfort
reserver overskud
1.000.000 6.100.441
706.144

570.000

1.000.000 7.376.585

10

Forslag til

udbytte | alt

0 44.992.910

453.600

1.159.744

570.000

884.000

-194.480

453.600 47.412.174
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NOTER

Nettoomsaetning

Salg af traeeffekter og flis......
Certificeringstillaeg..............
Jagtlejeindtaegt..................
Lejeindtaegt, jord................
Lejeindtaegt, bygninger.........
Tilskud ..vevneeeniiieeieneennnn.

Vareforbrug

Maskinel entreprengrbistand...
Manuel entreprengrbistand.....
Tilplantning og skovrejsning...

@vrige materialer og omkostninger.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiinnn..

Skovrelaterede forsikringer....

Vedligeholdelse bygninger 0g veje.....covvviiiiiiiiiiiiiiiiiineninnnnn

El, vand og varme................
Bygningsforsikringer.............

Andre driftsindtaegter
Erstatning......cccoovvvvieiniinn
Tilskud og statte.................

Administrationsomkostninger
Revision......cccccvvveiiieiinnnnn..
Karselsgodtgarelse...............

Radgivning 0g anden assistanCe.........oevvveveeeerereninenenenennnnns

Generalforsamling og mader...
Kontingenter..........cceeveunnne
Bankgebyrer.........ccovivvennn...
Ejendomsskat.....................
Edb-udgifter.........ccoeeveennn...
Certificering.......cooovveennennnn
Aktivitetsbestemt honorar......

Personaleomkostninger..........

Andre finansielle indtaegter

Renter obligationer..............
Aktieudbytte........ccceuvennn...
Kursregulering af vaerdipapirer

2021
kr.

1.503.685
0

294.058
126.545
2.243
14.767

1.941.298

1.130.519
103.950
207.952

23.456
13.124
22.293

6.139
11.942

1.519.375

75.776
127.000

202.776

23.500
0
23.627
38.911
11.492
3.883
63.136
225

0
50.000
31.018
0

245.792

0
164.576
929.216

1.093.792

2020

tkr.

427

282
126

846

307
69

22
10
32
16

464

135

135

23

74
36
12
20
53

66
28

328

13
206
146

365

11

Note
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NOTER
2021 2020
kr. tkr.
Andre finansielle omkostninger
613 (g Te | TP PP 3.362 0
Mellemregning HedeDanmarkK......ccoevveireiiineiieineeienneenennnenns 1.996 1
e o] (] PP 0 1
Rentetillaeg selskabsskat .....coveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieineennees 2.115 8
7.473 10
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 306.130 93
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........ccovveviviienenennnnns -648 0
305.482 93
Materielle anlagsaktiver
Plantagerne
KOSEPris 1. JanUAr 20271, . .ceieeiiiietteeeeiiieeeeeeeannneeeeeesessaseeeeessnnnsssseennnns 3.030.902
Kostpris 31. december 2021.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiei e e et et eeieeanaeanaenn 3.030.902
Opskrivninger 1. JanUAr 20271 ... .eeiereireiteeereeeeeneerenneerennnesenasesonasesonneens 41.169.098
Arets OPSKIIVIIINGET .. vnieiiti ittt ea e 884.000
Opskrivninger 31. december 2021........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeeeaaen 42.053.098
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......c.ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen. 45.084.000
Vaerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, stk. 1................ 3.030.902
Finansielle anlaegsaktiver
Andre
vardipapirer
KOStPris 1. JANUAr 2021, .. .eeiiteieiteeeieerenneeeenneeeaneeeesnnesesnnesenasesonnssnnnes 52.700
Kostpris 31. december 2021.......cccuiiitiiitiiieiiitieiteenteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 52.700
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......ccceiiviiiiiiiiiiiiiniiennnennnnns 52.700

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Danske
bersnoterede Udenlandske
investerings- bersnoterede
beviser aktier
Dagsvaerdi 31. december 2021....cciuiiiiiiiiiiiiiiiiiieeinaen, 6.992.081 548.886

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen...............ccc.eeueen.n. 704.607 181.002

12

Note

10
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NOTER

Anden geeld

Diverse omkostningskreditorer.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..
Skyldig udbytte tidligere ar.......cvveveereririneieieneeeeeenenenenennn
Mellemregning HedeDanmark........cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenannnn.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

Der er ikke udbetalt lon til selskabets ansatte.

2021
kr.

32.000

63.977

95.977

2020
tkr.

32
172

207

13

Note

11

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Den interne arsrapport for Aktieselskabet Stilde Plantage for 2021 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Plantage males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi i henhold til arsregnskabslovens
§ 41. £ndringer i dagsvaerdien indregnes direkte pa egenkapitalen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansattelsesmetode.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsveerdien,
nedskrives til denne lavere veerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.





