TIf.: 76 35 56 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
kolding@bdo.dk Birkemose Allé 39
P — www.bdo.dk DK-6000 Kolding

CVR-nr. 202226 70

AKTIESELSKABET STILDE PLANTAGE
C/0 KELD MADSEN, ROLKJAR 30, 6600 VEJEN

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 16. maj 2017

Niels Bogedal

CVR-NR. 14 13 16 12



|IBDO

INDHOLDSFORTEGNELSE

Selskabsoplysninger

SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns
Erkleeringer

Y [l o T =T 1 [T S PPt
Den uafhaengige revisors revisionSPategNing.......v.ve e ereeeeeererereneeiereeeeeeneneneneneaenns
Ledelsesberetning

[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Side

5-6

9-10
11-12

13-15

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset

haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Aktieselskabet Stilde Plantage
c/o Keld Madsen

Ralkjaer 30

6600 Vejen

CVR-nr.: 141316 12

Hjemsted: Vejen

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Steffen Westergaard, Formand
Jorgen Lindegaard, Naestformand
Michael Glud

Kristian Anton Thygesen

Jargen G. Pedersen

Keld Madsen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Birkemose Allé 39
6000 Kolding

Sydbank
Kirketorvet 4
7100 Vejle



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Aktieselskabet Stilde Plantage.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 13. marts 2017

Direktion:

Keld Madsen

Bestyrelse:
Steffen Westergaard Jorgen Lindegaard Michael Glud
Formand Naestformand

Kristian Anton Thygesen Jargen G. Pedersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Aktieselskabet Stilde Plantage

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aktieselskabet Stilde Plantage for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 13. marts 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Henning Wiese
Statsautoriseret revisor
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabet ejer og driver Stilde Plantage og Bggeskov. Plantagerne er PEFC certificeret, da
baeredygtighed er et vaesentligt element i driften af skovene.

Den daglige drift er outsourcet til HedeDanmark, som er med til at sikre, at kravene til PEFC
certificeringen overholdes, sa de fordele, der er i PEFC certificeringen, sikres.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Aktivitetsniveauet i det forlgbne ar har vaeret lavere end foregaende ar, arsagen hertil er, at der ikke
er oparbejdet flis i regnskabsaret 2016.

Udtaget af ratra har vaeret pa samme niveau som foregaende ar, dog har man skovet i overstandere i
blandt andet Douglas som har givet et hgjere daekningsbidrag end forventet.

Nobilis arealerne er bortforpagtet, dette sikrer en stabil indtaegt pa denne driftsgren, imens salges
Normanngrent og juletraeer som selvklip eller skovning.

Der er i 2016 indgaet en aftale om bortforpagtning af 21,45 HA engarealer til afgrasning. Her har
forpagter ansvar for opsatning af hegn og nedtagning igen efter forpagtningens udlab.

Husene medferte i 2015 store omkostninger til vedligeholdelse. | 2016 har der ikke vaeret de store
omkostninger pa husene. Desvaerre har alle lejerne opsagt deres lejemal og bestyrelsen arbejder videre
med en plan for husenes fremtid i 2017.

Driftsresultatet er saledes steget fra 26 t.kr. i 2015 til 439 t.kr. i 2016.

Ud over den primaere skovdrift er jagtleje en vaesentlig indtaegtskilde for skoven. Skovfogeden er
jaevnligt i kontakt med jagtkonsortiet, saledes at det sikres, at jagten drives etisk forsvarligt.

Skoven vardiansattes til dagsvaerdi baseret pa den offentlige vurdering, som pr. 31. december 2016
udger 39.810 tkr., hvilket er uaendret i forhold til 2015. Det er ledelsens opfattelse, at vaerdien er
realistisk.

Salget fra den primaere drift har i 2016 udviklet sig som angivet i nedenstaende:

Art af solgte effekter i m3 2016 2015
Langtemmer, m3 190 225
Korttemmer, m3 717 355
Emballage trae, m3 145 244
Spanplade trae, m3 0 245
Cellulose trae, m3 32 0
Flisrund trae, m3 79 67
Pxle, m3 0 0
Braende, m3 0 0
Braende og sanketrae, rm 6 128
Flis, rm 0 3.780

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSAETNING.......cooviiiiiiiiiiiii

Vareforbrug...o..eeeeeiiiii i e
Eksterne omKoStNiNger.....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeiaeenns

DRIFTSRESULTAT ...

Andre finansielle indtaegter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnn.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccvcvevverinininennnn.
Overfart resultat.......cooeiieiiiiiiiiiii e

Note

2016
kr.

1.078.743

-386.005
-254.228

438.510

504.278
-372.659

570.129

-121.594

448.535

302.400
146.135

448.535

2015
tkr.

.287

-913
-348

26

664
-17

673

-160

513

513

513
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER
Plantagerne .. .o it iii i e e e e e e

Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANdre Vaerdipapirer...co.eeeei i e
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLZEGSAKTIVER.... ..ot

Ravarer og hjalpematerialer........ocovviviiiiiieiieriniieneneneennns
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Mellemregning HedeDanmarkK.......cocvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneinnenn.
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

Andre vaerdipapirer og kapitalandele.........c.cccvviiiiiiininnnn...
VaBrdipapirer. ... i i i e i e

8] Q2 [ = (S
OMSZETNINGSAKTIVER. ..ttt iiiiiieeeenneeeees

AKTIVER. ..o

Note 2016
kr.

39.810.000
3 39.810.000

37.850
4 37.850

39.847.850

5.500
5.500

734.127
8.227
90.008
832.362

4.645.528
4.645.528

22.239

5.505.629

45.353.479

2015
tkr.

39.810
39.810

38
38

39.848

o o

157
15

172

5.192
5.192

5.370

45.218
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital...coeereiriieiniiiiiiiiiiiiiiieii e
Reserve for opskrivninger.......ccocoeviiiiiiiiiiiiiiiinennnns
DV MO VT . ettt eeieteenneeeeneereaneeeesneesenneenes
Overfort overskud.......c.ooeveieiiieiiiiiiieiiienenennnennnns
Forslag til udbytte....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii s

EGENKAPITAL ....ouriiiiiiiiiiiiiiiiieieeneeneeneeneeaees
Hensaettelse til udskudt skat..........c..cceeieiiiiiiaaet.
HENSATTE FORPLIGTELSER.......cccccvviiiiiiinnennnn.
Geeld til pengeinstitutter......ccoovvviviiiiiiiiiennnenenns
Selskabsskat,...o.veviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Anden gaeld...coonviiiiiiiiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser.....................oo...l
GZELDSFORPLIGTELSER.....ccciviiiiiiinienieeneenenne,

PASSIVER..... ..o

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Specifikation af vaerdipapirer

Note

2016
kr.

1.512.000
32.956.269
1.000.000
5.402.275
302.400
41.172.944
3.990.899
3.990.899
0

0

189.636
189.636
189.636

45.353.479

10

2015
tkr.

1.512
32.956
1.000
5.306
40.774
3.991
3.991
196

58

199
453
453

45.218
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2015: 1)

2016
kr.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen. 121.594
121.594

Materielle anlagsaktiver
KOSEPris 1. JAnUAr 2076, ...ceieeiiiiettieeeiiieeteereaiieeeeeeeesinsseeeeessnnnseeseesanns
Kostpris 31. december 2016........ccceiitiiiiiiieiiiiieieeieeiteeieeeieeaiaeanaenn

Opskrivninger 1. JanUAr 2016, .. .eeeineiieieereieeeeereereaneerenneereraseeenaseeonneenns
Opskrivninger 31. december 2016........cccuiiieiiiiiiiiiiiniiieieenenneaneennnes

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........ccccvevieiiiiiiiiinnnennnennnnn.

Vaerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, stk. 1................

Finansielle anlaegsaktiver

KOSEPris 1. JANUAT 2016, .. .eeiineeieieeeenneerenneeeenaeeeaneeeesnnesesnnesennsesonnssnnnes
Kostpris 31. december 2016........ccueirtiiitinneinieiaieeeneeeneeeneeeneeeneeaneeaneenn

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........cccceevieiiiiiiiienneenneennnnn.

11

Note

2015

tkr.

160

160

Plantagerne

3.030.902
3.030.902

36.779.098
36.779.098

39.810.000

Andre
vardipapirer
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NOTER
Note
Egenkapital 5
Reserve for @vrige Overfort Forslag til

Aktiekapital opskrivninger reserver overskud udbytte | alt
Egenkapital 1.
januar 2016......... 1.512.000 32.956.269 1.000.000 5.281.140 0 40.749.409
Kgb af egne
kapitalandele...... -25.000 -25.000
Forslag til arets
resultat-
disponering......... 146.135 302.400 448.535
Egenkapital 31.
december 2016... 1.512.000 32.956.269 1.000.000 5.402.275 302.40041.172.944
Selskabet ejer nom. 10 tkr. af aktiekapitalen hvilket udger 0,7% af aktiekapitalen.
Anden geeld 6
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, er der deponeret vaerdipapir, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pr. 31. december 2016 udger 4.646 t.kr. Pantsaetninger er begranset til 1.500 t.kr.
Den aktuelle geeld til pengeinstitut udger 0 kr.
Specifikation af vaerdipapirer 8
Danske obligationer 504.940
Danske investeringsforeningsbeviser 4.140.589
I alt 4.645.529

Andre vaerdipapirer

Hundsbaek Plantage A/S, nom. 32.000
Tirslund Plantage ApS, nom. 6.300
A/S Labners Plantage, nom. 14.400
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aktieselskabet Stilde Plantage for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, mader, certificering, revision
mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Plantagerne males til kostpris med tillaeg af opskrivninger.

Opskrivninger sker pa grundlag af regelmaessige, uafhaengige vurderinger af dagsveerdien baseret pa
den offentlige vurdering, som skennes at svare til dagsvaerdien. Vurderes dagsvaerdien at afvige
vaesentligt fra den offentlige vurdering, anvendes den offentlige vurdering ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter aktier i andre skovejendomme. Disse aktier males til kostpris. |
tilfaelde hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veaerdi.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn, direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og
investeringsforeningsbeviser, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer
males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



